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US-Wachstumslok
wird Tempo drosseln

Chefvolkswirt erwartet keine hohe Inflation

VON ANDREA FRUOHAUE

W Bielefeld. Der US-Chefvolls-
wirt der UniCredit Group,
Harm Bandholz, sicht die USA
weiterhin als Wachstumslok —
wallerdings mit dentlich weniger
Dampt”, Amerika werde weiter
und stiirker wachsen als Europa,
oweil der Staat sich finanziell
n[chtsqn:mrucknimmtwl'cin Fri-
ropa”. Aber der Aufschwung
werde im  zweiten Halbjahr
merklich an Schwung verlieren,
prognostizierte der 34-Jahrige,
der seit drei Jahren in New York
cht, hc[ der intcrnat[ons]cn
[HEK-Begegnungswoche  Ost-
westfalen meets USA”,

Grund seien nachlassende
staatliche Impulse: 5o laufen die
nochvom ehemaligen US-Prissi-
denten George W, Bush einge-
fithrten Steucrerleichterungen
am Jahresende aus. Das fithrt
automatisch zu Stevererhihun-
gen, falls die Regierungnichit ein-
areift.” Auch hiitten Unternch-
men ihre Lager wieder gefiillt.

De Arbeitslosenguote werde
bis zum Jahresende von 10 auf
8.5 Prozent sinken und Ende
2011 noch bei & Prozent liegen -
nach 4.4 Prozent im Mirz 2007,
=In Wahrheit wird die Quote
aber hoher sein, weil die Arbeits-
losen in der Krise erst gar nicht
nach cinem Job gesucht haben®,
sagte Bandholz, Obwohl in der
Rezession 8,5 Millionen Stellen
ahgcbsut wurden, hielten sich
Unternehmen mit Neueinstel-
lungen weiterhin zuriick. Lang-
zeitarbeitslosigheit werde cin
strukurelles Us-Problem,

Sorge bereiten dem gebirti-
ECTE HEFI'IblII'EL‘T t'I!IE' hnhc ”EI'-
schuldung, Bis 20010 werde die
Schuldenguote der USA von 60
aul 90 Prozent steigen, das
Staatsdefizit werde jedes Jahr

Us-Chefvolkswirt Harme
Bandholz (34).
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um weitered bis & Prozent wach-
sen. Andersalsin Europa gebe es
in den USA rumindest auf Bun-
desebene keinen Sparwillen. lm
Gegenteil:  US-Finanzmimister
Timothy Geithner habe der deut-
schen Regierung geraten, das
Wachstum zustitzen. ,,Die ITSA
miissen die Ausgaben kirzen,
Aber dann muss der Staat sein
Versprechen brechen™, sagteder
Volkswirt. Auch die Sparquote
der Bevalkerungsei anf 3,5 Pro-
zentgesunken, withrend sie hier-
zulandeauf 1 1,6 Prozent stieg,
Fiir die US-Motenbank sicht
die Bankengruppe, zu der die
Hypovereinsbank gehirt, keine
Eile, die geldpolitischen Ziigel
anzuzichen. Den ersten Zins-
schritt erwartel sie im ersten
Quartal 2011, Der Anstieg der
Kerninflationsrate werde sich
bis Ende 2010 verlangsamen.
Eine Deflation befirchiet sie
nicht. Dank niedriger Leitzin-
zen konnten GroBbanken ihre
Bilanzen in Ordnung bringen,,
~Aber es ist beiingsngend, wie
schnell sie wieder viel Risiko ein-
EI:'I'I.EI'[ I.I]'I'L'I Vor EI lﬂl'l'l ]Ifl'l. Prﬂjfkl-
bereich gilnstige Firmenkredite
vergeben®™, erginzte Thomas
Dusch, Co-Chebdes Investment
bankingin Wew York.
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